
 

 

APPENDIX 9:  RISK APPETITE AND VAR  
USAGE VERSUS LIMITS CHARTS 

 
This  Appendix  compiles  data  gathered  by  the  Examiner’s  financial  advisors  regarding 

Lehman’s  internal  risk  limits  excesses.    The  first  chart  in  this  appendix  is  a  compilation  of  data, 

showing Lehman’s  firm‐wide risk appetite and VaR usage versus  its  limits during  the period  from 

December 2006 through September 15, 2008.  The following charts illustrate similar data with respect 

to Lehman’s Fixed Income Division, High Yield business, and Global Real Estate Group. 
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